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OSSERVATORIO LEGISLAZIONE & MERCATIOSSERVATORIO LEGISLAZIONE & MERCATI

COMPORTAMENTI E REGOLE PER UN NUOVO RAPPORTO TRA BANCHE, IMPRESECOMPORTAMENTI E REGOLE PER UN NUOVO RAPPORTO TRA BANCHE, IMPRESE EE
PROFESSIONISTIPROFESSIONISTI

Francesco M. Renne
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QUALE FORMAZIONE?

• FORMAZIONE  diverso da  INFORMAZIONE

• TRASVERSALITA’

• REGOLE vs MERCATO o REGOLE verso MERCATO

• AUTOREFERENZIALITA’contro CONFRONTO
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QUALE FORMAZIONE?

SCENARIO COMPLESSO
reazione:

STRUZZO GIRAFFA

determina una reazione di tipo:
BRANCO

determina una reazione di tipo:
SENTINELLA
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QUALE FORMAZIONE?

COMPORTAMENTI

COERENZA
RISULTATI

FORMAZIONE
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QUALE FORMAZIONE?

COERENZA RISULTATI:
MISURAZIONE

COERENZA CON
VALORI

e/o
REGOLE

COERENZA CON
ASPETTATIVE REDDITO:

QUANTITATIVA

“PLUS”
a medio termine

SOLO
obbiettivi a breve
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QUALE FORMAZIONE E QUALE DIALOGO?

FINANZA

FISCALITA’DIRITTO SOCIETARIO
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QUALE FORMAZIONE E QUALE DIALOGO?
un primo esempio..   le correlazioni giuridiche del mondo finanza

TUF/CONSOB

IDENTIFICAZIONE ANTIRICIGLAGGIO

CONTROLLI

PROPRIETA’

FISCALITA’
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QUALE FORMAZIONE E QUALE DIALOGO?
un secondo esempio..   la cultura dei controlli

pianificazione

prevenzione

misurazione

controllo
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QUALE FORMAZIONE E QUALE DIALOGO?

quindi:

cambiamento normativo ad effetti
segmentati (giudizio sospeso)

opportunità di pianificazione
combinata tra finanza, diritto e fiscalità

ricadute oggettive sulla composizione
dei patrimoni del cliente
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QUALE DIALOGO?

investimenti
consapevoli
e
coerenza dell’offerta

> “congruità”
> analisi scenario
< “danni”

dati patrimoniali
obbiettivi soggettivi

x INVESTITORI

selettività del credito
e
competitività del
pricing

> finanziabilità
> ratios
> valore economico

controllo rischi
dati di bilancio

x IMPRESE

obbiettivi di mercato
“consapevoli”
e
investimenti
consapevoli

< abusi
< “danni”
< contenziosi

prodotti finanziari
gestione investimenti

x BANCHE

> FIDUCIA> RISPETTO REGOLE> TRASPARENZA

ATTORI A CONFRONTO: MATRICE DELLA TRASPARENZA
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QUALE DIALOGO?

ATTORI A CONFRONTO: domande aperte

come gli uni vedono gli altri “è”la verità?

il dividendo della trasparenza “è”realizzabile?

tutela del risparmio o tutela degli investimenti?

e ancora, quali ulteriori riflessioni?


